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TRADING CONCEPT ตอน รองเทาเขียว 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันในเดือนใหม ในยาม
เมื่อลมพัดหวน ทีต่ลาดชางชวนใหปวดหัว…เลื้อยเปนแมงูเลย 

 
 ยามที่ตลาดผันผวนแบบนี้ หุนที่จะเขาใหม หรือหุน IPO ที่
ปกติราคามักผันผวนอยูแลว ก็ยิ่งจะผันผวนขึ้นไปอีก เลยทําใหจารยตี่
นึกถึงกลยุทธหนึ่ง ที่คิดคนที่โลกตะวันตก แตมาฮิตใชถึงโลกตะวันออก 
โดยเฉพาะตลาดหุนบานเรา ทุกป หุน IPO หลายๆ ตัว ก็เลือกใชกล
ยุทธนี้ ในการรักษาเสถียรภาพของราคาหุนหลังเขาตลาดใหมๆ 
(Stabilization) กลยุทธท่ีวาคือ 
 ….Greenshoe Options… หรือเจารองเทาเขียว 
 เปนอยางไร ไปดูกันครับ 
 

ขายใหมากกวาที่ม ี
 ถามีหุนพรอมขาย IPO 100 ลานหุน ผูจัดจําหนายก็ขึ้นปาย
รับออเดอรขายมัน 110 ลานหุนไปเลย…เอะ…ขายเกินที่มีไดดวยเหรอ 

…บอกเลยครับ ในตลาดการเงินทุกอยางเปนไปไดทั้งนั้น 
ปที่ผานมาก็มหีุนหลายๆ ตัวทํา เชน BAM, DOHOME เปนตน 
 วาแตทําแบบนั้นทําไม แลวจะมีผลดียังไงบาง ??? 
มาไลเลียงเรื่องราวแบบชาๆ ชัดๆ กัน 
สมมติเริ่มเรื่อง 

บริษทัผูออกหลกัทรพัย A 
 มีหุนที่ออกและเรียกชําระแลว 500 ลานหุน อยากเอามา
เสนอขายหุนใหประชาชนทั่วไป 100 ลานหุน ที่ราคา 5 บาท (IPO) 
 

บริษทัหลกัทรพัย B 
 รับเปนผูจัดจําหนายให A ใชกลยุทธขายมากกวาที่มี โดยทํา
การจัดสรรหุนสวนเกินอีก 10 ลานหุน รวมเบ็ดเสร็จ บริษัท B ทําการ
ขายหุนใหประชาชนทั่วไป รวมทั้งสิ้น 110 ลานหุน 
 

เรือ่งหลงับาน 
 หุนสวนเกิน 10 ลานหุน ผูจัดจําหนาย B ใชวิธไีปขอยืมจาก 

  ผูออก A มากอน โดยเปนการยืมแบบที่
เรียกวา Greenshoe Options (ตั้งชื่อ
ตามบริษัทแรกที่คนคิดวิธีนี้ เพราะฉะนั้น
อยาไปถามหาความหมายจากชื่อนะครับ 
รับรองวามีงงแน ) 
 

 ทีเด็ดของคําวา options ก็คือทางเลือกครับ 
ในท่ีนี ้ผูออก A ใหทางเลือกกับ ผูจัดจําหนาย B ที่ยืมหุนไป คือ 
1. ไปไลซื้อหุนในตลาด เพื่อนํากลับมาคืนภายใน 30 วัน หรือ 
2. ไมตองนําหุนมาคืน แตนําเงินมาจายเพื่อซื้อขาด โดยจะคิดราคาเทา
ราคา IPO 
 

ผลที่เกิดขึ้นจากการทํา Greenshoe 
 ทางออกงายๆ หลังหุนเขาตลาด ของผูจัดจําหนาย B ก็คือ 
  

ถาหุนในตลาด ราคาวิ่งขึ้นสูงกวา ราคา IPO 
 มุม ผูจัดจําหนาย B ไมไดไมเสีย ก็ใชสิทธิ Greenshoe 
Options เอาเงินที่ไดตั้งแตตอนขาย IPO ไปจายให ผูออก A 
 สวนมุม ผูออก A จะมีผลเล็กนอย คือ รวมๆแลว ขายหุนไป
เปนจํานวนมากกวาที่ตั้งใจไวในตอนแรก ทําใหหุนในมือลดลง 
 มุม นักลงทุน ก็ไมกระทบใดๆ เพราะกระบวนการที่วาไม
เกี่ยวกับการซื้อขายของหุนในตลาด 
 

ถาหุนในตลาด ราคาตกลงต่ํากวา ราคา IPO 
 มุม ผูจัดจําหนาย B ก็ยิ้มสิครับ รีบไปที่ตลาดซื้อหุนราคา
ต่ํานั้น เอาหุนที่ไดไปคืน ผูออก A เก็บกินกําไรสวนตาง 
 สวนมุม ผูออก A ไมไดไมเสียอะไร เพราะขายหุนไดตาม
จํานวนและราคาที่ตั้งไวแลว 
 มุม นักลงทุน ชวงที่ใจกําลังออนแอที่เห็นราคาหุนต่ําจอง 
การมาของ ผูจัดจําหนาย B ก็เปรียบอัศวินควบมาขาว เขามาชวยรับ
ซื้อหุน และเมื่อแรงซื้อในตลาดมากขึ้น (Greenshoe อาจทําไวราว 
10% ของหุนที่ออกจําหนายทั้งหมด) ก็อาจชวยซับไมใหราคารวงลง
ตอไปอีก 

--- เรียกไดวาออกหนาไหนก็ มีมุมใหยิ้มไดเสมอ ---  
 
 ทั้งนี้จารยตี่วา ในมมุของนกัลงทนุระยะยาว หรอืแนว VI 
การม ีGreenshoe Options อาจไมไดมีนัยตอการตดัสินใจเขาเปน
เจาของกิจการนั้นเทาใดนัก ผิดกับนกัลงทนุระยะสัน้หรอืนักเกง็กาํไร
หุน IPO ทีม่ ีGreenshoe Options  เปนอีกหนึ่งไอเท็มพลงัชีวิต ที่ทํา
ใหอุนใจวา ราคาหุน “ไมนาจะ”  ต่ําจอง…จารยตี ่
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รอบรั้ว ลงทุน ตอน แอปเด็ด เฉพาะลูกคาเทานั้น 
 

 วันน้ีมีแอปการลงทุนสุดเด็ด ที่จะมาบอกตอเพือ่นนักลงทุน
ครับ แอปนี้รับรองวา ไมเหมอืนแอปซือ้ขายหุนที่ทุกทานคุนเคย เพราะ
ทีมไอทีของ UOBKayHian พัฒนาขึน้เอง โดยเนนฟงกชันที่ใชงานจรงิ 
และความรวดเร็ว ลื่นไหลของขอมูลเปนหลัก ที่สําคัญ…ลูกคาใชฟร ี
พรอมใหโหลดแลววันน้ี ที ่

 
 คนหาคําวา...“UTRADE PLUS TH” 
 

แลวแอปเด็ดนี้ ทําอะไรไดบาง 
 พูดไป 3 ตอนก็ไมจบ เลยเอาเปนวาจะขอยกฟงกชันที่จารย

ตี่ชอบมาเลาใหฟงสัก 2 อันก็แลวกัน 
สวนอื่นๆ ยังไง ตองไปลองโหลดเลนกัน
แลวละครับ 
 รูปดานซาย หลังจากแตะชื่อ
หุนแลวกด More นอกจากจะเห็นขอมูล
พื้นฐานทั่วไป ราคาระหวางวัน หรือ 
volume Buy Sell แยกแตละราคาแลว 
ยังมี AI คอยแนะนําเกี่ยวกับลักษณะที่
สําคัญของระดับราคา รูปแบบแทงเทียน
แ ล ะ ป ริ ม า ณ ว อ ลุ ม  แ ล ะ ที่ สํ า คั ญ
คําแนะนําจาก The Magic 

   ตองย้ํากอนวา ทุกคําแนะนําในโปรแกรม มีเพื่อใหทานนัก
ลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนนะครับ 
 
 เด็ดอีกอันคือคําวา MORE ที่มุมลางขวา จะมีเมนูสรุปคําสั่ง
การซื้อขายตางๆ ทั้งรายออเดอร รายวัน รายหุน 
แตที่อยากเลา เพราะจารยตี่วามีประโยชนมากกกกกกกก….คืออันนี ้

  
 บันทึกการเทรด…นักลงทุนสามารถเลือกชวงวันที่ เพื่อดู
สรุปการเทรดในแตละรอบ วันที่ซื้อ/ขาย  ราคาที่ซื้อ/ขาย สรุปกําไร/
ขาดทุนของครั้งนั้นๆ และยอดรวมตลอดทั้งชวง 
 ขอมูลนี้สําคัญมากนะครับ นอกจากเปนการทบทวนใหทราบ
วา สไตลการลงทุนของเรา เหมาะกับหุนตัวไหน ตัวไหนเขาแลวโดนทุกที
จะไดไมตองไปยุงครับ…เคมีอาจไมตรงกัน 
 บันทึนีย้ัง เอามาวัดไดอีกวา เทคนิคที่ใชเลือกหุนอยูนั้น ยังดี
พอใหเอาตัวรอดในตลาดไดอยูไหม…พื้นที่หมดแลว ถาอยากรูวาวัด
อยางไร ตามไปดู ชิลหุน EP.13 ที่ fb UTRADE TH ครับ…จารยตี่ 
 

* ในภาพ ชื่อหุนเปนตัวอยางเพื่อความเขาใจ ไมไดเปนการแนะนาํซื้อหรือขาย 
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“ผมเช่ือวา… 

คําวา “ดท่ีีสุด”…ไมมีจรงิ 
มีเพียงคําวา… “ดีกวา” ” 

 

 
 

อะกิโอะ โตโยะดะ (Akio Toyoda) 

 

"I believe there is no best, 
only better." 
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