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TRADING CONCEPT ตอน รองเทาเขียว 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันในเดือนใหม ในยาม
เมื่อลมพัดหวน ทีต่ลาดชางชวนใหปวดหัว…เลื้อยเปนแมงูเลย 

 
 ยามที่ตลาดผันผวนแบบนี้ หุนที่จะเขาใหม หรือหุน IPO ที่
ปกติราคามักผันผวนอยูแลว ก็ยิ่งจะผันผวนขึ้นไปอีก เลยทําใหจารยตี่
นึกถึงกลยุทธหนึ่ง ที่คิดคนที่โลกตะวันตก แตมาฮิตใชถึงโลกตะวันออก 
โดยเฉพาะตลาดหุนบานเรา ทุกป หุน IPO หลายๆ ตัว ก็เลือกใชกล
ยุทธนี้ ในการรักษาเสถียรภาพของราคาหุนหลังเขาตลาดใหมๆ 
(Stabilization) กลยุทธท่ีวาคือ 
 ….Greenshoe Options… หรือเจารองเทาเขียว 
 เปนอยางไร ไปดูกันครับ 
 

ขายใหมากกวาที่ม ี
 ถามีหุนพรอมขาย IPO 100 ลานหุน ผูจัดจําหนายก็ขึ้นปาย
รับออเดอรขายมัน 110 ลานหุนไปเลย…เอะ…ขายเกินที่มีไดดวยเหรอ 

…บอกเลยครับ ในตลาดการเงินทุกอยางเปนไปไดทั้งนั้น 
ปที่ผานมาก็มหีุนหลายๆ ตัวทํา เชน BAM, DOHOME เปนตน 
 วาแตทําแบบนั้นทําไม แลวจะมีผลดียังไงบาง ??? 
มาไลเลียงเรื่องราวแบบชาๆ ชัดๆ กัน 
สมมติเริ่มเรื่อง 

บริษทัผูออกหลกัทรพัย A 
 มีหุนที่ออกและเรียกชําระแลว 500 ลานหุน อยากเอามา
เสนอขายหุนใหประชาชนทั่วไป 100 ลานหุน ที่ราคา 5 บาท (IPO) 
 

บริษทัหลกัทรพัย B 
 รับเปนผูจัดจําหนายให A ใชกลยุทธขายมากกวาที่มี โดยทํา
การจัดสรรหุนสวนเกินอีก 10 ลานหุน รวมเบ็ดเสร็จ บริษัท B ทําการ
ขายหุนใหประชาชนทั่วไป รวมทั้งสิ้น 110 ลานหุน 
 

เรือ่งหลงับาน 
 หุนสวนเกิน 10 ลานหุน ผูจัดจําหนาย B ใชวิธไีปขอยืมจาก 

  ผูออก A มากอน โดยเปนการยืมแบบที่
เรียกวา Greenshoe Options (ตั้งชื่อ
ตามบริษัทแรกที่คนคิดวิธีนี้ เพราะฉะนั้น
อยาไปถามหาความหมายจากชื่อนะครับ 
รับรองวามีงงแน ) 
 

 ทีเด็ดของคําวา options ก็คือทางเลือกครับ 
ในท่ีนี ้ผูออก A ใหทางเลือกกับ ผูจัดจําหนาย B ที่ยืมหุนไป คือ 
1. ไปไลซื้อหุนในตลาด เพื่อนํากลับมาคืนภายใน 30 วัน หรือ 
2. ไมตองนําหุนมาคืน แตนําเงินมาจายเพื่อซื้อขาด โดยจะคิดราคาเทา
ราคา IPO 
 

ผลที่เกิดขึ้นจากการทํา Greenshoe 
 ทางออกงายๆ หลังหุนเขาตลาด ของผูจัดจําหนาย B ก็คือ 
  

ถาหุนในตลาด ราคาวิ่งขึ้นสูงกวา ราคา IPO 
 มุม ผูจัดจําหนาย B ไมไดไมเสีย ก็ใชสิทธิ Greenshoe 
Options เอาเงินที่ไดตั้งแตตอนขาย IPO ไปจายให ผูออก A 
 สวนมุม ผูออก A จะมีผลเล็กนอย คือ รวมๆแลว ขายหุนไป
เปนจํานวนมากกวาที่ตั้งใจไวในตอนแรก ทําใหหุนในมือลดลง 
 มุม นักลงทุน ก็ไมกระทบใดๆ เพราะกระบวนการที่วาไม
เกี่ยวกับการซื้อขายของหุนในตลาด 
 

ถาหุนในตลาด ราคาตกลงต่ํากวา ราคา IPO 
 มุม ผูจัดจําหนาย B ก็ยิ้มสิครับ รีบไปที่ตลาดซื้อหุนราคา
ต่ํานั้น เอาหุนที่ไดไปคืน ผูออก A เก็บกินกําไรสวนตาง 
 สวนมุม ผูออก A ไมไดไมเสียอะไร เพราะขายหุนไดตาม
จํานวนและราคาที่ตั้งไวแลว 
 มุม นักลงทุน ชวงที่ใจกําลังออนแอที่เห็นราคาหุนต่ําจอง 
การมาของ ผูจัดจําหนาย B ก็เปรียบอัศวินควบมาขาว เขามาชวยรับ
ซื้อหุน และเมื่อแรงซื้อในตลาดมากขึ้น (Greenshoe อาจทําไวราว 
10% ของหุนที่ออกจําหนายทั้งหมด) ก็อาจชวยซับไมใหราคารวงลง
ตอไปอีก 

--- เรียกไดวาออกหนาไหนก็ มีมุมใหยิ้มไดเสมอ ---  
 
 ทั้งนี้จารยตี่วา ในมมุของนกัลงทนุระยะยาว หรอืแนว VI 
การม ีGreenshoe Options อาจไมไดมีนัยตอการตดัสินใจเขาเปน
เจาของกิจการนั้นเทาใดนัก ผิดกับนกัลงทนุระยะสัน้หรอืนักเกง็กาํไร
หุน IPO ทีม่ ีGreenshoe Options  เปนอีกหนึ่งไอเท็มพลงัชีวิต ที่ทํา
ใหอุนใจวา ราคาหุน “ไมนาจะ”  ต่ําจอง…จารยตี ่
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รอบรั้ว ลงทุน ตอน แอปเด็ด เฉพาะลูกคาเทานั้น 
 

 วันน้ีมีแอปการลงทุนสุดเด็ด ที่จะมาบอกตอเพือ่นนักลงทุน
ครับ แอปนี้รับรองวา ไมเหมอืนแอปซือ้ขายหุนที่ทุกทานคุนเคย เพราะ
ทีมไอทีของ UOBKayHian พัฒนาขึน้เอง โดยเนนฟงกชันที่ใชงานจรงิ 
และความรวดเร็ว ลื่นไหลของขอมูลเปนหลัก ที่สําคัญ…ลูกคาใชฟร ี
พรอมใหโหลดแลววันน้ี ที ่

 
 คนหาคําวา...“UTRADE PLUS TH” 
 

แลวแอปเด็ดนี้ ทําอะไรไดบาง 
 พูดไป 3 ตอนก็ไมจบ เลยเอาเปนวาจะขอยกฟงกชันที่จารย

ตี่ชอบมาเลาใหฟงสัก 2 อันก็แลวกัน 
สวนอื่นๆ ยังไง ตองไปลองโหลดเลนกัน
แลวละครับ 
 รูปดานซาย หลังจากแตะชื่อ
หุนแลวกด More นอกจากจะเห็นขอมูล
พื้นฐานทั่วไป ราคาระหวางวัน หรือ 
volume Buy Sell แยกแตละราคาแลว 
ยังมี AI คอยแนะนําเกี่ยวกับลักษณะที่
สําคัญของระดับราคา รูปแบบแทงเทียน
แ ล ะ ป ริ ม า ณ ว อ ลุ ม  แ ล ะ ที่ สํ า คั ญ
คําแนะนําจาก The Magic 

   ตองย้ํากอนวา ทุกคําแนะนําในโปรแกรม มีเพื่อใหทานนัก
ลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนนะครับ 
 
 เด็ดอีกอันคือคําวา MORE ที่มุมลางขวา จะมีเมนูสรุปคําสั่ง
การซื้อขายตางๆ ทั้งรายออเดอร รายวัน รายหุน 
แตที่อยากเลา เพราะจารยตี่วามีประโยชนมากกกกกกกก….คืออันนี ้

  
 บันทึกการเทรด…นักลงทุนสามารถเลือกชวงวันที่ เพื่อดู
สรุปการเทรดในแตละรอบ วันที่ซื้อ/ขาย  ราคาที่ซื้อ/ขาย สรุปกําไร/
ขาดทุนของครั้งนั้นๆ และยอดรวมตลอดทั้งชวง 
 ขอมูลนี้สําคัญมากนะครับ นอกจากเปนการทบทวนใหทราบ
วา สไตลการลงทุนของเรา เหมาะกับหุนตัวไหน ตัวไหนเขาแลวโดนทุกที
จะไดไมตองไปยุงครับ…เคมีอาจไมตรงกัน 
 บันทึนีย้ัง เอามาวัดไดอีกวา เทคนิคที่ใชเลือกหุนอยูนั้น ยังดี
พอใหเอาตัวรอดในตลาดไดอยูไหม…พื้นที่หมดแลว ถาอยากรูวาวัด
อยางไร ตามไปดู ชิลหุน EP.13 ที่ fb UTRADE TH ครับ…จารยตี่ 
 

* ในภาพ ชื่อหุนเปนตัวอยางเพื่อความเขาใจ ไมไดเปนการแนะนาํซื้อหรือขาย 
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“ผมเช่ือวา… 

คําวา “ดท่ีีสุด”…ไมมีจรงิ 
มีเพียงคําวา… “ดีกวา” ” 

 

 
 

อะกิโอะ โตโยะดะ (Akio Toyoda) 

 

"I believe there is no best, 
only better." 
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